Definicao de IDE

® Aquisicao de participacoes de capital com o
objetivo de influenciar em permanéncia o rumo
da empresa



Desvantagens do IDE

O IDE pode tornar-se muito “liquido”

Pode gerar procura adicional de moeda estrangeira (ex.
importacao de fatores de producao)

Precos de transferéncia
Maior parte do IDE ¢ investimento brownfield (so em 2001

Multinacionais nao transferem, regra geral, atividades
mais valiosas para exterior (maiores realizam menos de
1/3 da sua producio no estrangeiro)



O IDE ¢ essencial?

m Maior estabilidad
fluxos de capitais

e (empréstimos bancarios,
e obrigacoes flutuam muito e

tem “comportamento de manada’” ou pro-

ciclico).

m “Madre Teresa do capital estrangeiro™ (Gabriel
Palma, Uni. Cambridge)

m Ffeitos de “transbordamento” (spillovers)?



Efeitos do IDE

Efeitos directos: criagdo de emprego, formagiao de capital,

aumento das receitas fiscais, alteracao da estrutura produtiva
e exportadora, etc.

Efeitos indirectos: impacto de longo prazo sobre a eficiéncia

das empresas domésticas

(Technology/productivity spillovers)

Spillovers Horizontais vs. Spillovers Verticais



Economias de escala externas

VANTAGEM COMPARATIVA CRIADA

\S EXTERNAS “PECUNIARIAS”
o do mercado)

*Pool de trabaltho qualificado |
*Fornecedores de bens
intermédios
*Externalidades da procura

[ Base conhecimento

Ex: - Silicon Valley
- Ind. ladrithos italiana
- Ind. de tapetes em Dalton
- Ind. de relogios da Suiga
¢.)




Efeitos indirectos

m Tecnologia deve ser entendida em sentido lato:

-técnicas de producao ou distribuicao

-técnicas de gestao e de marketing



As EMN sao mais eficientes que as empresas
domésticas?

Sim! Evidéncia praticamente consensual

— Hanson (2001) sintetiza a literatura empirica verificando que, em
média, as EMN:

- Ostentam niveis de produtividade superiores

- Pagam salarios superiores

- S20 mais intensivas em capital

- Sao mais intensivas em trabalho qualificado

— Em Portugal (1996-98, ind transformadora): Racios entre EMN e
empresas domésticas de 2,13, 286 e 1,73 no que respeita a
produtividade do trabalho, intensidade capitalistica e qualificacio do

trabalho (Proenca, I. Fontoura., M. e Crespo, N., 20006)



Canais de Transmissao

—Processo de demonstragio/imitagio
— Mobilidade do factor trabalho

— Exportagoes

— Concorréncia

— Relagodes verticais:

com fornecedores nacionais (backward linkages)

com compradores nacionais (forward linkages)



Canal “Mobilidade do
trabalhadores”

m Empresas nacionais contratam trabalhadores
formados nas EMN

Mas...possivel : O movimento
inverso! - As EMN, porque praticam melhotres
salarios, atraem os melhores trabalhadores das
empresas nacionais



Canal “Exportag¢ao”

m Por imitacao ou colaboracao com EMN, empresas
nacionais podem minimizar custos de entrada nos
mercado externos

m [ expectavel que estas empresas opetem numa escala
produtiva supetior — existindo rendimentos crescentes
isso podera produzir ganhos de produtividade

m Concorréncia no mercado externo pode estimular
utilizacao mais eficiente dos recursos e novas
tecnologias
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Canal ¢“Concorréncia”

m Efeito positivo: as empresas nactonais podem
ser incentivadas a usar de forma mais eficiente
0S seus recursos € tecnologia ou mesmo a
adoptar novas tecnologias

= : a8 empresas nacionais podem
ter perdas de quota de mercado que as forcem a
operar numa escala menos eficiente, com o
consequente aumento dos custos meédios
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Relacgoes verticais-backward linkages

m EMN pode aumentrar procura de inputs locais

m EMN pode “forcar” um determinado padrao de
qualidade por parte das fornecedoras

m EMN pode ajudar empresas nacionais formando mao
de obra, facultando tecnologia, criando infra-estruturas,
apol10s organizacionais ou de gestao...

m Ffeitos na concorréncia entre empresas nacionais que
pretendem tornar-se fornecedoras das EMN
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Relacgoes verticais-forward linkages

m Fornecimento de inputs de maior qualidade
e/ou a preco inferior as empresas nacionais

Mas...possivel pelo possivel
impacto do aumento da qualidade num aumento
de preco

13



Como captar empiricamente a existéncia de
spillovers do IDE?

No quadro de uma regressao em que:

m 2 variavel dependente mede a eficiéncia das empresas
nacionais.

mEste nivel de eficiencia é explicado pela dimensao

(relativa) da presenca externa € por um conjunto de

variavels de controlo (economias de escala, concentracao
sectorial, intensidade capitalistica, qualificacaio do
trabalho, etc.).
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Existem externalidades do IDE para as
empresas nacionais?

I. Uma visao geral da literatura

[I. Un exemplo de aplicagdo — o caso
portugués
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Vagas de analise empirica

1* vaga — anos 70, 80 e inicio dos anos 90
(predominantemente dados seccionais e setoriais):
evidencia maioritariamente positiva

2% vaga — anos 90 e inicio deste século (dados de

painel e micro-dados): evidencia ambigua

3* wvaga — atualidade: analise dos factores

determinantes da ocorréncia de spillovers
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Por que € melhor usar dados em
painel?

m Dados seccionais podem induzir um
enviesamento importante na estimacao dos
coeficientes se existirem efeitos especificos,
invariantes no tempo, ao nivel da empresa, na
relacao entre MNE e produtividade, que estejam
correlacionados com as variaveis explicativas do
modelo.
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Survey com dados em painel (Crespo
e Fontoura, 2007)

m Fxternalidades horizontais - 31 nao
significativos, 16 com sinal positivo e 12 com
sinal negativo

m FExternalidades verticais backward: 7 com
resultado positivo, 1 com sinal negativo e 7 nao
significativos

m Fxternalidades verticais forward- 3 com sinal
negativo
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Dados de painel sim, mas...

Estudos com dados de painel classicos nao sao fiaveis na
presenca de (Proeng:a, I, M. Fontoura e N. Crespo, 2006):

-FFatores nao observados que explicam a heterogeneidade
das empresas no que se refere a produtividade
relacionados com as caracteristicas das empresas

(excepto modelo EF).

-Variaveis explicativas predeterminadas ou endogenas
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Variaveis endogenas

m E plausivel que as empresas multinacionais
sejam atraidas pelos setores com maior
produtividade, gerando uma relacao positiva
mesmo sem a ocorrencia de externalidades

m | plausivel que a remuneracio dos trabalhadores
(proxy para trabalho qualificado) dependa da
produtividade
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A relevancia do método

econometrico

Table 3: Estimation results for the spillover effect (0.3 < 7G < 0.95)

Independent POLS Fixed Random Ext. GMM Ext. GMM
Variables Effects | Effects (endogeneity of SL) (endogeneity of
SL and FPxD)
(& 108.78 242.36 110.82 176.24
(1.34) (14.00) (2.52) (3.73)
FPxD 1.00 8.16 5.74 9.61 7570
(0.07) (1.88) (1.36) (2.68) (2.37)
CI 0.88 -0.25 -0.23 1212, 7.62
(1.47) | (-1.30) (-3.23) (1.81) (1-19)
SE 9.02 -0.02 3.05 8.34 6273
(4.04) | -(0.01) | (13.75) (7.69) (6.50)
SE 3.10 5.25 4.15 1.68 1.95
(2.09) (4.47) (13163) (2.00) (214
H 8.08 1.78 813 1.61 -4.90
(1.30) (0.58) (7.43) (0.93) (-1.44)
096 -28.79 | -72.48 -61.76
(-2.38)| (-7.78) (-8.60)
397 -18.41 -29.27 -25.47 -7.78 -3.23
(-2.06) | (-4.26) (-3.58) (-1.30) (-0.46)
Sargan Test 20.22 (df =9) 12.98 (df=8)

[P-value=.02]

[P-value=.11]

Diff. Sargan
Test

7.24 (df=1)
[P-value=.01]

t-statistics (between brackets) with robust standard deviations estimates in POLS, FE and
GMM estimates. Sample: 1604 firms; 4812 observations




Outras razoes para a diversidade de resultados

— Forma de avaliar a presenca externa

— Definicao de regides e sectores (nivel de
desagregacao)

— lLag entre o momento em que se avalia a presenca

externa € 0 momento em que se concretizam os efeitos
de spillover

— Definicao de EMN (% do capital social)

— Forma de avaliar a produtividade (nivel, crescimento,

desvio face a produtividade maxima da amostra, etc.)
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Factores determinantes

m(Capacidade exportadora das empresas domésticas
mDimensao da empresa nacional

mPais de origem do IDE

mModo de entrada do IDE

mExistencia de direitos de propriedade intelectual
mGrau de controlo externo da empresa

mGrau de utilizacao de inputs intermédios

23



Outros factores determinantes

Tipo de formacao do trabalho
Nivel de concorrencia

Motivacao do IDE (technology exploiting FDI vs.
technology sourcing FDI)

Tempo decorrido desde instalacao da EMN

Domestic-market oriented FDI vs export-oriented FDI
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Factores determinantes robustos

gap tecnologico

» Necessidade de existencia de um gap
moderado entre EMN e empresas domésticas

(ex: Kokko, 1994; Wang e Blomstrom, 1992; Kinoshita,
2001; etc.).
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Factores determinantes robustos

Proximidade geografica entre

empresas nacionais

EMN e

»Os efeitos de spillover tém uma dimensao

espacial limitada, decrescendo com a distanciar?

(Audretsch, 1998, Girma, 2003; Torlak, 2004; Jordaan, 2005;

Halpern e Murakozy, 2005)
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Argumentos para uma dimensao
regional

m FHfeitos de demonstracao tenderao a ser transmitidos
em primeiro lugar as empresas vizinhas

m A mobilidade dos trabalhadores também é mais
provavel entre empresas proximas

m As EMN podem preferir estabelecer lacos com
empresas locais para minimizar os custos de transaccao
e facilitar a comunicacao com os
fornecederes/distribuidores nacionais

m A Geografia Econémica mostra que as externalidades
tecnologicas tenderao a ser transmitidas mais
eficazmente em distancias pequenas
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a) Importancia do gap tecnologico

m O factor gap tecnologico € relevante no caso
portugues?

Evidéncia para Portugal (Flores et al., 2007 para
1992-95; Proenca et al., 2006, para 1996-938)

confirma a relevancia deste factor.

m  Qual o gap entre EMN e empresas domésticas
que permite maximizar o efeito de spillover?
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O “melhor” gap tecnologico no caso
portugueés

m Proxy: razao entre a produtividade da empresa doméstica i € o
nivel de produtividade mais elevada das empresas estrangeiras no
sector industrial de 1

( Assume-se que produtividade mais elevada assinala uma melhor
tecnologia)

m Corta-se a proxy para varios intervalos. Define-se uma variavel
muda com valor 1 sempre que os valores estio no intervalo pre-
definido e 0 no caso contrario.

m Os melhores resultados ocorrem para o intervalo 50-80% ou 30-
95 %, conforme os modelos.
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Aplicagao ao caso portugués-modelo regional

Periodo : 1996-2000
Industria transformadora (2 digitos da CAE - revisao 2)

Regioes (275) - concelhos + concelhos de fronteira

Método de estimacao: System GMM (Blundell e Bond, 2000)

Variavel dependente: PROD (produtividade do trabalho da empresa doméstica)

Variaveis de controle:
- SL (qualificacao do trabalho)

- CI (intensidade capitalistica)

- H (concentracao sectorial) — com dados de producao
- SE (economias de escala)
- EA (efeito de aglomeracao)

- Variaveis dummy anuais para controlar a evolucao da produtividade
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Variaveis de Controlo

Table 1 - The Control Variables of the Model

x100

degree of concentration — Herfindhal concentration index,
where X, represents the output of firm g, at time t; g is an

index for the firms (domestic or foreign) belonging to sector
J to which domestic firm 1 belongs.

scale econemies — ratio between the production of firm 7, at
time ¢ and the average value of the production of the y
largest firms in the sector where the firm i operates, at the
same time 7. The value of y is obtained as the largest entire
value found in 1/H..

skilled labour — total remuneration per worker in domestic
firm i, at time 7.

capitalistic intensity — total fixed assets of domestic firm i
divided by the number of workers of firm 7, at time 7.




Bases de dados

1) Dun & Bradstreet (variavel dependente e variaveis de controlo)
- 1303 empresas domésticas/ano = 6515 obsv.

- 2606, 262, 300, 322 ¢ 275 EMN para os anos em analise

2) Quadros de Pessoal (variavel que mede a presenca estrangeira)

Dados de 2000: cerca de 47 000 empresas e 835 000 pessoas ao
SErvico
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Variaveis-chave para controlar efeitos de
spillover

FP1: peso, em termos de emprego, das EMN no total do sector
em que a empresa nacional 1 se insere - spzllovers intra-sectoriais.

FP2: forward linkages (empresas nacionais adquitem bens as
EMN)- spillovers inter-sectoriais

FP3: backward linkages (empresas nacionais fornecem bens as
EMN)- spillovers inter-sectoriars

FP4, FP5, FP6: as mesmas variavels a escala regional

Regioes: R1 (concelhos e adjacentes) ou R2 (NUTS II)
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3 3
PROD, =B, +Y 0. FPNj,,+) v FPRju-1+B,SL, + B,SE, + B,CI,

j=1 =1

+ BH, +Y MDi, +1, 48, i=1..mt=199% 2000
l

where D; (I=1997,...,2000) are the time dummies, 7, is the specific non-observed
effect of the firm on productivity (constant through the time), while ¢, represents the

random error.




b) A proximidade geografica entre EMN e empresas

domésticas
N N N+R1 [IN+R1 |N+R2 | N+R2
Nacional | Regional | Nacional | Regional
Horizontais
n.s. n.s -I- - -+ -
Aebackward + n.s. -F n.S n.s.
VEtoryard n.s n.8. n.8s. n.8s. n.8.
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Mais um elemento em termos
espaciais...

= P Capacidade de absorcao depende do nivel de
desenvolvimento das regioes?

m (ex: Reganati (1999), Sgard (2001), etc.)
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Proximidade geografica + nivel de desenvolvimento das

regioes No caso portugués

Resultado com nivel de desenvolvimento das regioes
medido pelo HDI:

Nota: HDI inclui saude, escolaridade e produto (fonte:

Cénim, 1999)

P Continua a confirmar-se a ocorréncia de spillovers
verticals backward mas SO nas regioes mais

desenvolvidas — dupla importancia da dimensao
regional
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Implicagdes para a defini¢ao de politicas
de atracao do IDE

m Importancia da dimensao regional — envolvimento
tanto das autoridades nacionais como das regionais

m Vantagem de as empresas estrangeiras apoiadas se
localizarem proximo de empresas nacionais com
capacidade para fornecerem inputs intermédios

m Possiveis efeitos intra-sectoriais negativos a escala
regional

m O efeito esperado pode nao ocorrer em regioes de nivel
de desenvolvimento intermédio/baixo — estratégias
alternativas de desenvolvimento
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